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ВВЕДЕНИЕ

В соответствии с Учебным планом студенты на заключительном этапе изучения дисциплины «Финансовый менеджмент» должны выполнить курсовую работу, являющую одной из форм контроля знаний студентов. 
Курсовая работа – самостоятельное научно-практическое исследование студента, имеющее целью закрепить и систематизировать знания, полученные в период обучения.

Основными задачами выполнения курсовой работы являются:
1) выработка навыков творческого мышления и умения принимать обоснованные в теоретическом и практическом отношении решения поставленных задач;
2) закрепление ранее полученных знаний;
3) формирование профессиональных навыков, связанных с самостоятельной деятельностью будущего специалиста;
4) приобщение к работе со специальной и нормативной литературой;
5) применение современных экономико-математических методов, организационного, экономического и социального анализа, оценки, сравнения, выбора и обоснования предлагаемых решений и др.;
6) самостоятельное выполнение расчетов с использованием современных информационных технологий;
7) оформление выводов и предложений по теоретической и практической частям курсовой работы.
При выполнении курсовой работы студенты должны развивать навыки самостоятельной работы, закрепить знания методических способов и приемов финансового менеджмента, а также выявить конкретные резервы для улучшения итогов финансовой работы хозяйствующих субъектов в будущем.
1. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ 

КУРСОВОЙ РАБОТЫ
1.1 Тема курсовой работы
Тема курсовой работы по дисциплине финансовый менеджмент «Управление финансовой деятельностью на предприятии».

В названии темы курсовой работы дается полное наименование предприятия, по материалам которого выполнена работа, с указанием территориальной принадлежности предприятия к соответствующей области, городу.

Студенту предоставляется право выбирать и предлагать тему курсовой работы, отсутствующую в методических указаниях. Курсовая работа выполняется по составленному студентом плану. Он уточняется студентом применительно к конкретным условиям деятельности организации – объекта анализа, на информационных материалах которой выполняется курсовая работа. 
Студент должен согласовать конкретный план курсовой работы с научным руководителем, уточнить изменения и дополнения к плану курсовой работы.
В ходе выполнения курсовой работы может возникнуть необходимость уточнения и дополнения плана в связи с конкретными условиями финансово-хозяйственной деятельности исследуемого объекта. Такие изменения должны быть также согласованы с научным руководителем.
1.2 Подбор и изучение литературы
План курсовой работы студент согласовывает с руководителем после изучения литературных источников.
Литература включает учебники, монографии, брошюры, статистические информационные материалы, Указы Президента РФ, Постановления Правительства и местных административных органов, решения руководящих органов объединений, ассоциаций, концернов, советов директоров предприятий, публикации в журналах, газетах. При этом студент должен следить за новинками в библиотеке и книжных магазинах. В работе с литературой целесообразно составлять краткие конспекты.
Не разрешается дословно переписывать материалы из учебников, монографий, конспектов лекций. Текст работы должен быть написан самостоятельно на основании изученного и законспектированного материала.
Студент должен составить список использованной литературы, который прилагается к выполненной курсовой работе. Рекомендуемое минимальное количество литературных источников – 25.
1.3 Написание курсовой работы
Курсовая работа выполняется на материалах конкретной организации. Она охватывает теоретические и практические вопросы.
В курсовой работе используются исходные данные за два последних отчетных периода (полугодие, год). Работа, в которой использован устаревший практический материал, оценивается отрицательно.
К написанию курсовой работы студент приступает после усвоения теоретического курса, изучения литературы, ознакомления с практикой экономической работы, сбора, обработки и изучения информационных материалов.
Практическая часть курсовой работы является основной. Она содержит конкретный аналитический материал, который излагается в определенной последовательности в соответствии с оглавлением курсовой работы.
В случае нарушения соответствия между оглавлением и содержанием курсовая работа возвращается на доработку.

Курсовая работа включает титульный лист, содержание, введение, основные разделы, предусмотренные заданием, заключение, список использованных источников, приложения. 
Титульный лист является первым листом в курсовой работе.
Содержание приводят в точном соответствии с рубрикацией, принятой в курсовой работе, с указанием номеров страниц начала глав и пунктов (приложение А).
Введение должно содержать обоснование актуальности темы; цель и задачи курсовой работы. Далее во введении указывается, что явилось теоретической основой курсовой работы (в обобщенном виде: соответствующие законодательные акты и нормативные документы по проведению экономического анализа деятельности хозяйствующих субъектов, учебная литература, монографии, научные труды, материалы периодической печати и др.). Также необходимо указать научную новизну и практическую значимость курсовой работы (приложение Б).

Основная часть курсовой работы должна включать две главы.
В первой главе «Общая характеристика объекта исследования» должны быть отражены основные вопросы деятельности предприятия. Необходимо изучить организационно-экономическую характеристику предприятия:

1. Наименование предприятия и краткая история его развития. 

2. Организационно-правовая форма предприятия.

3. Форма собственности. 

4. Сфера деятельности предприятия (производственная, коммерческая, финансовая, посредническая и страховая). 

5. Отрасль деятельности предприятия (торговля и общественное питание, сельское хозяйство, пищевая промышленность, финансы, кредит, страхование, пенсионное обеспечение, образование, транспорт и связь, химическая промышленность, машиностроение, текстильная промышленность и пр.). 

6. Размер предприятия (по каким критериям в РФ определяется размер предприятия и к какому виду относится исследуемая организация – крупное, среднее или малое).

7. Основные нормативно-правовые акты и документы, регулирующие деятельность организации.

8. Характеристика наиболее важных для предприятия факторов внешней среды, оценка степени ее сложности, подвижности, неопределенности.

Ознакомиться с основными социально-экономическими показателями деятельности предприятия, с данными о наличии конкурентов и спецификой их работы.

В первой главе также необходимо дать характеристику системе управления предприятием:
1. Организационная структура, ее тип. 

2. Структура управления предприятием (линейная, функциональная, штабная, дивизиональная, матричная и др. структуры).

3. Высший управленческий орган на предприятии (общее собрание акционеров, общее собрание участников, общее собрание членов, руководитель унитарного предприятия). 

4. Экономическая служба на предприятии (состав работников, должностные обязанности, сфера деятельности и т.п.).
5. Анализ и оценка рациональности организационной структуры: число уровней управления; специализация и выделение функциональных областей; степень централизации (децентрализации) полномочий; типы полномочий (линейные, штабные); нормы управляемости.

6. Информационные потоки и технология их обработки.

7. Использование ЭВМ.

8. Организация службы маркетинга (структура, численность персонала, его квалификация, основные функции, связи с другими отделами и службами; затраты на маркетинг; эффективность маркетинговых усилий). Информационное обеспечение маркетинга. Виды маркетинговых исследований, проводимых на предприятии. Маркетинговая стратегия предприятия.

Объем первой главы 15 – 20 страниц.

Вторая глава «Управление финансовой деятельностью на предприятии» содержит следующие параграфы:
1. Финансовая характеристика предприятия.
2. Основные финансовые показатели отчетности предприятия.
3. Прогнозирование вероятности банкротства предприятия.
4. Механизм дифференциации издержек предприятия.
5. Рациональная заемная политика предприятия. Расчет эффекта финансового рычага.
6. Расчет порога рентабельности и «запаса финансовой прочности» предприятия.
7. Управление оборотным капиталом предприятия.
8. Потребность в дополнительном внешнем финансировании.
Объем второй главы 20 – 30 страниц.

Заключение выполняется по курсовой работе в целом. В нем излагаются теоретические и практические выводы и предложения, к которым пришел студент в результате исследования. Они должны быть краткими, четкими, давать полное представление о содержании, значимости, обоснованности и эффективности разработок. Пишутся они тезисно (по пунктам) и должны отражать основные выводы по теории вопроса, по проведенному анализу и всем предлагаемым направлениям решения проблемы с оценкой их эффективности по конкретному объекту исследования.

Список использованных источников помещается в конце курсовой работы перед приложением. 
Приложения содержат вспомогательный материал, который необходим для отражения полноты выполняемой работы (форма №1 «Бухгалтерский баланс»; форма №2 «Отчет о прибылях и убытках»).
2. ПРАВИЛА ОФОРМЛЕНИЯ КУРСОВОЙ РАБОТЫ
2.1 Общие требования
Собрав и изучив литературные источники и практический материал, студент приступает к написанию курсовой работы.

Изложение вопросов темы должно быть последовательным, логичным. 

Курсовая работа должна быть написана грамотным литературным языком.

Страницы текста работы и включенные в нее иллюстрации и таблицы должны соответствовать формату А4 (210×297 мм).
Работа должна быть выполнена на одной стороне листа белой бумаги.

Если текстовая часть работы выполнена машинописным или компьютерным способом, то цвет шрифта должен быть черным, размер букв, цифр и других знаков – 14 кегль, шрифт – Times New Roman, расстояние между строками – полтора интервала. Выравнивание текста по ширине. Полужирный шрифт и курсив не применяется.

Текст работы следует печатать, соблюдая следующие размеры полей: правое – 15 мм, верхнее и нижнее – 20 мм, левое – 30 мм.

При выполнении работы необходимо соблюдать равномерную плотность, контрастность и четкость изображения по всему тексту. В работе должны быть четкие, не расплывшиеся линии, буквы, цифры и знаки.

Опечатки, описки и графические неточности, обнаруженные в процессе подготовки работы, допускается исправлять подчисткой или закрашиванием белой краской и нанесением на том же месте исправленного текста (графики) машинописным способом или черными чернилами, пастой или тушью – рукописным способом.

Сокращения слов в тексте допускаются только общепринятые.

Абзацный отступ должен быть одинаковым во всей работе – 1,25 см.

Страницы работы следует нумеровать арабскими цифрами, соблюдая сквозную нумерацию по всему тексту. Номер страницы проставляют в центре нижней части листа без точки.

Титульные листы включают в общую нумерацию страниц работы. Номер страницы на титульном листе не проставляют.

Иллюстрации и таблицы, расположенные на отдельных листах, включают в общую нумерацию страниц курсовой работы.

2.2 Построение работы
Наименования структурных элементов работы «СОДЕРЖАНИЕ», «ВВЕДЕНИЕ», «ГЛАВА 1», «ГЛАВА 2», «3АКЛЮЧЕНИЕ», «СПИСОК ЛИТЕРАТУРЫ», «ПРИЛОЖЕНИЯ» служат заголовками структурных элементов работы. Каждый структурный элемент работы следует начинать с нового листа (страницы).

Заголовки структурных элементов следует располагать в середине строки без точки в конце и печатать заглавными буквами, не подчеркивая. Размер шрифта – 14 кегль.

Главы работы должны иметь порядковые номера в пределах всей работы, обозначенные арабскими цифрами и записанные с абзацного отступа. 

Главы следует делить на пункты. При делении текста на пункты необходимо, чтобы каждый пункт содержал законченную информацию. Главы могут состоять из одного или нескольких пунктов. Заголовки должны четко и кратко отражать содержание глав и пунктов.

Пункты должны иметь нумерацию в пределах каждой главы. Номер пункта состоит из номеров главы и пункта, разделенных точкой. В конце номера пункта точка не ставится. 

Пример: 1.1, 1.2, 1.3 и т.д.

Если глава имеет только один пункт, то нумеровать его не следует.

Пункты следует нумеровать арабскими цифрами и записывать с абзацного отступа Название пункта следует печатать строчными буквами, размер шрифта – 14 кегль.

Переносы слов в заголовках не допускаются.

Расстояние между заголовками главы, пункта и последующим текстом, а также между заголовками главы и пункта должно быть равно одному интервалу при выполнении компьютерным способом.

Пример оформления заголовков:
ГЛАВА 1. ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА ОБЪЕКТА ИССЛЕДОВАНИЯ
1.1 Организационно-экономическая характеристика ОАО «Инвестторгбанк»
2.3 Изложение текста курсовой работы

Текст работы должен быть кратким, четким и не допускающим различных толкований. 

Изложение текстового материала рекомендуется выполнять от первого лица множественного числа («…принимаем», «….выбираем», «…на наш взгляд»).

При изложении обязательных требований в тексте применяются слова «должен», «следует», «необходимо» и производные от них.

В тексте должны применяться научно-технические термины, обозначения и определения, установленные соответствующими стандартами, а при их отсутствии – принятые в учебной и научной литературе.

Если в тексте работы принята специфическая терминология в её конце (перед списком использованных источников) должен быть перечень принятых терминов с соответствующими разъяснениями. Перечень включают в содержание  пояснительной записки.

В тексте не допускается:

- применять для одного и того же понятия различные научно-технические термины, близкие по смыслу (синонимы), а также иностранные слова и термины при наличии равнозначных слов в русском языке;

- сокращать обозначения физических величин, если они употребляются без цифр, за исключением  единиц физических величин в заголовках и боковиках таблиц и расшифровках буквенных обозначений, входящих в формулы;

- использовать в тексте математический знак (–) перед отрицательными значениями величин. В этом случае следует писать слово «минус»;

- употреблять математические знаки без цифр, например ≥ (больше или равно), ≠ (не равно), а также знаки № (номер) и % (процент);

- применять индексы стандартов (ГОСТ, ОСТ, СТП) без регистрационного номера.

Римские цифры следует применять только для обозначения сорта (категории, класса и др.) изделия, валентности химических элементов, классов структурных групп, кварталов года, полугодия. В остальных случаях применяются арабские цифры.

2.4 Иллюстрации
Иллюстрации (чертежи, графики, схемы, компьютерные распечатки, диаграммы, фотоснимки) следует располагать в работе непосредственно после текста, в котором они упоминаются впервые, или на следующей странице.

На все иллюстрации должны быть даны ссылки в работе.

Иллюстрации, за исключением иллюстрации приложений, следует нумеровать арабскими цифрами сквозной нумерацией.

Если рисунок один, то он обозначается «Рисунок 1». Слово «Рисунок» и его наименование располагают посередине строки.







Рисунок 1 – Место контроля в системе финансового управления

Допускается нумеровать иллюстрации в пределах главы. В этом случае номер иллюстрации состоит из номера главы и порядкового номера иллюстрации, разделенных точкой. Например, рисунок 1.1.

Иллюстрации, при необходимости, могут иметь наименование и пояснительные данные (подрисуночный текст). Слово «Рисунок» и наименование помещают после пояснительных данных.
Иллюстрации каждого приложения обозначают отдельной нумерацией арабскими цифрами с добавлением перед цифрой обозначения приложения. Например, Рисунок А.3.

При ссылках на иллюстрации следует писать «... в соответствии с рисунком 2» при сквозной нумерации и «... в соответствии с рисунком 1.2» при нумерации в пределах главы.

2.5 Таблицы
Таблицы применяют для лучшей наглядности и удобства сравнения показателей. Наименование таблицы, при его наличии, должно отражать ее содержание, быть точным, кратким. 

Наименование таблицы следует помещать над таблицей слева, без абзацного отступа в одну строку с ее номером через тире.

Таблицу следует располагать в работе непосредственно после текста, в котором она упоминается впервые, или на следующей странице.

На все таблицы должны быть ссылки в работе. При ссылке следует писать слово «таблица» с указанием ее номера.
Правила оформления таблицы:
Таблица _______ – _________________________

номер          наименование таблицы

	Головка
	
	
	
	}  Заголовки граф

} Подзаголовки граф

Строки

    (горизонтальные 
     ряды)

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	




Боковик (графа            Графы (колонки)


          для заголовков)

Таблицу с большим количеством строк допускается переносить на другой лист (страницу). При переносе части таблицы на другой лист (страницу) слово «Таблица», ее номер и наименование указывают один раз слева над первой частью таблицы, а над другими частями также слева пишут слова «Продолжение таблицы» и указывают номер таблицы.

Таблицу с большим количеством граф допускается делить на части и помещать одну часть под другой в пределах одной страницы. Если строки и графы таблицы выходят за формат страницы, то в первом случае в каждой части таблицы повторяется головка, во втором случае – боковик. При делении таблицы на части допускается ее головку или боковик заменять соответственно номером граф и строк. При этом нумеруют арабскими цифрами графы и (или) строки первой части таблицы.

Если повторяющийся в разных строках графы таблицы текст состоит из одного слова, то его после первого написания допускается заменять кавычками; если из двух и более слов, то при первом повторении его заменяют словами «То же», а далее – кавычками. Ставить кавычки вместо повторяющихся цифр, марок, знаков, математических и химических символов не допускается. Если цифровые или иные данные в какой-либо строке таблицы не приводят, то в ней ставят прочерк.

Таблицы, за исключением таблиц приложений, следует нумеровать арабскими цифрами сквозной нумерацией.

Допускается нумеровать таблицы в пределах главы. В этом случае номер таблицы состоит из номера главы и порядкового номера таблицы, разделенных точкой.
Пример оформления таблиц:
Таблица 2.2 – Состав, структура и динамика внеоборотных активов

	№

п/п
	Состав внеоборотных активов
	На начало года
	На конец года
	Изменение (+,-)

	
	
	Сумма,
тыс.руб.
	% к итогу
	Сумма,
тыс.руб.
	% к итогу
	тыс.руб.
	%

	1
	Внеоборотные активы, всего
	28590
	100,00
	29416
	100,00
	+826
	-

	1.1
	Нематериальные активы
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	1.2
	Основные средства
	27853
	97,42
	28643
	97,37
	+790
	-0,05

	1.3
	Незавершенное строительство
	737
	2,58
	773
	2,63
	+36
	+0,05


Таблицы каждого приложения обозначают отдельной нумерацией арабскими цифрами с добавлением перед цифрой обозначения приложения.

Если в работе одна таблица, то она должна быть обозначена «Таблица 1» или «Таблица В.1», если она приведена в приложении В.

Заголовки граф и строк таблицы следует писать с прописной буквы в единственном числе, а подзаголовки граф – со строчной буквы, если они составляют одно предложение с заголовком, или с прописной буквы, если они имеют самостоятельное значение. В конце заголовков и подзаголовков таблиц точки не ставят.

Таблицы слева, справа и снизу, как правило, ограничивают линиями. Допускается применять размер шрифта в таблице меньший, чем в тексте.

Разделять заголовки и подзаголовки боковика и граф диагональными линиями не допускается.
2.6 Формулы и уравнения
Уравнения и формулы следует выделять из текста в отдельную строку. Выше и ниже каждой формулы или уравнения должно быть оставлено не менее одной свободной строки. Если уравнение не умещается в одну строку, то оно должно быть перенесено после знака равенства (=) или после знаков плюс (+), минус (–), умножения (×), деления (:), или других математических знаков, причем знак в начале следующей строки повторяют. При переносе формулы на знаке, символизирующем операцию умножения, применяют знак «×».

Пояснение значений символов и числовых коэффициентов следует приводить непосредственно под формулой в той же последовательности, в которой они даны в формуле.

Пример:
Рентабельность собственного капитала может выражаться формулой:
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 – рентабельность продаж, %
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 – соотношение заемного и собственного капитала (леверидж или финансовый рычаг), коэф.

Формулы в работе следует нумеровать порядковой нумерацией в пределах всей работы арабскими цифрами в круглых скобках в крайнем правом положении на строке.

Пример:
А = а : в,                                                                                                        (1 )

В = с : е                                                                                                         (2 )

Формулы, помещаемые в приложениях, должны нумероваться отдельной нумерацией арабскими цифрами в пределах каждого приложения с добавлением перед каждой цифрой обозначения приложения, например формула (В.1).

Ссылки в тексте на порядковые номера формул дают в скобках. Пример (  «... в формуле (1)».

Допускается нумерация формул в пределах главы. В этом случае номер формулы состоит из номера главы и порядкового номера формулы, разделенных точкой, например (3.1).

2.7 Ссылки
Ссылки на использованные источники следует указывать порядковым номером библиографического описания источника в списке использованных источников. Порядковый номер ссылки заключают в квадратные скобки с указанием номера источника и номера страницы, на которую идет ссылка, например [7, с.23].

При ссылке на стандарты и технические условия допускается указывать только обозначение документа и его номер без наименования. Допускается не указывать год их утверждения (принятия) при условии записи обозначения с годом утверждения в списке использованных источников.

При ссылках следует писать: «... в соответствии с разделом 2», «…согласно 3.1», «… в соответствии с рисунком 5», «..по формуле (3)» и т.п.
При ссылках на структурную часть текста, имеющую нумерацию из цифр, не разделенных точкой, следует указывать наименование этой части полностью, например «…в соответствии с разделом 5», «…по пункту 3», а при нумерации из цифр, разделенных точкой, наименование структурной части не указывают, например, «…по 4.10», «…в соответствии с 2.12».

2.8 Оформление списка использованных источников

Данный список приводится в конце курсовой работы после раздела «Заключение» (или «Выводы и предложения»). 

В указанный список должны включаться только те источники, которые действительно были изучены студентами и в той или иной мере использованы в курсовой работе.

Источники информации должны указываться в списке в следующей последовательности:

1) законодательные акты;

2) Указы Президента РФ;

3) постановления Правительства РФ;

4) инструктивные материалы (методические указания, методические рекомендации, циркулярные письма, разъяснения и т.п. утвержденные Минфином РФ и другими федеральными органами);

5) отраслевые нормативные документы;

6) статистические сборники, альбомы (например, унифицированных форм первичной учетной документации и др.);

7) учебная литература, монографии, сборники научных трудов, материалы периодической печати (статьи и др.), оформляемые в списке использованных источников информации в алфавитном порядке (по первым трем буквам автора или первого автора; если авторы не обозначены, а лишь указано под чьей редакцией данная книга, то – по первым трем буквам наименования книги).

Особое внимание следует обратить на правильность описания в списке официальных документов (законодательных актов, Указов Президента РФ, постановлений Правительства РФ, положений и др.). После названия официального документа ставится двоеточие (:) и указываются, кем принят (утвержден) данный документ, дата принятия (утверждения) и его номер.
Книги, т.е. учебная и другая литература оформляются следующим образом.

Сначала приводят фамилию одного автора. После фамилии перед инициалами ставится запятая, например: Иванов, И.И. 

При наличии двух и трех авторов указывают инициалы только первого. Если авторов четыре и более, то инициалы авторов перед названием книги не приводятся.

Далее указывается полное название книги. Если это учебник или учебное пособие, то после названия книги ставят двоеточие, а за ним с маленькой (строчной) буквы это обозначение (учебник или учеб. пособие); после названия книги или указания ее назначения ставят косую черту и указывают инициалы и фамилии всех авторов через запятую.

Затем ставится точка и тире, после чего – название города, в котором издана книга (для крупных городов приняты специальные сокращения (аббревиатуры) в описаниях, например, СПб.: вместо Санкт-Петербург, М.: вместо Москва, Н. Новгород: вместо Нижний Новгород, Ростов н/Д: вместо Ростов-на-Дону, названия других городов пишутся полностью); после двоеточия – название издательства (без кавычек); после запятой – год издания; после точки и тире – количество страниц (например, . – 125 с.).
Примеры библиографических описаний:
	Вид источника
	Пример оформления

	Нормативные документы
	Налоговый Кодекс Российской Федерации (ч. 2) от 05.08.2000г. № 117-ФЗ (в ред. от 16.05.2007) // Собрание законодательства Российской Федерации. – 2000. – №32. – ст. 3340.

Положение по бухгалтерскому учету «Доходы организации» (ПБУ 9/99): приказ Минфина РФ от 06.05.99 № 32н (в ред. от 18.09.2006) // Российская газета. – 22 июня 1999. – №116.

	Однотомное издание:

Один автор

От одного до трех авторов 

Более четырех авторов
	Бланк, И.А. Финансовый менеджмент / И.А. Бланк. – Киев: «Ника-Центр», «Эльга», 2008. – 704 с.

Белов, А.А. Учет материально-производственных запасов / А.А. Белов, А.Н. Белов. – М.: Книжный мир, 2003. – 304 с.
Банковское дело: современная система кредитования: учеб. пособие / О.И. Лаврушин и др.; под ред. О.И. Лаврушина. – М.: Кнорус, 2007. – 264 с. 

Экономика и организация деятельности торгового предприятия: учебник / под общ. ред. А.Н. Соломатина. – М.: ИНФРА-М, 2008. – 295 с.

	Многотомное издание:

Издание в целом

Отдельный том
	Ильин, А.И. Планирование на предприятии: учеб. пособие: в 2-х т. / А.И. Ильин. – Минск: Новое знание, 2007. 

Ильин, А.И. Планирование на предприятии: учеб. пособие: в 2-х т. Т.1. Стратегическое планирование / А.И. Ильин. – Минск: Новое знание, 2007. – 312 с.

	Статья в периодическом издании
	Бочкова, Л.С. У кого проведут выездную проверку / Л.С. Бочкова // Главбух. – 2006. – №17. – С. 46-48. 

Иванова, Л.С. Отчет о прибылях и убытках с учетом новшеств / Л.С. Иванова // Экономика и жизнь. – 1 августа 2005. – №41.


При использовании в курсовой работе статьи сначала необходимо указать фамилию первого автора, после фамилии перед инициалами ставится запятая (при наличии двух и трех авторов указывают инициалы только первого), затем название статьи; после косой черты указывают инициалы и фамилии всех авторов через запятую; после двух косых линий – название издания (без кавычек) где она помещена, например, указывают наименование журнала; после точки и тире – год издания, после точки и тире – номер журнала, после точки и тире – номера страниц (. – С. 15-20).

2.9 Приложения

Приложения помещают в конце работы. Каждое приложение начинают с новой страницы с указанием в верхней части страницы (посередине) слова «Приложение» и его обозначения.

Приложения обозначаются заглавными буквами русского алфавита за исключением букв: Ё, З, Й, О, Ч, Ъ, Ы, Ъ.

3. ПРЕДСТАВЛЕНИЕ, РАССМОТРЕНИЕ

И ЗАЩИТА КУРСОВОЙ РАБОТЫ
Первое представление курсовой работы на кафедру устанавливается не позднее месяца до начала сессии. Научный руководитель курсовой работы проверяет: а) соответствие содержания курсовой работы указанной теме; б) правильность оформления курсовой работы. Срок проверки курсовой работы не должен превышать 10 дней. По итогам проверки делается вывод о допуске или необходимости доработки курсовой работы.

Завершенная работа решением руководителя допускается к защите, о чем он делает соответствующую надпись: «К защите допущена» на рецензии и титульном листе курсовой работы. Представленная на рецензию курсовая работа должна быть подписана студентом – автором работы (в конце курсовой работы после заключения).
Защита курсовой работы может быть закрытой, т.е. только перед научным руководителем или открытой – в присутствии всей учебной группы, где обучается автор курсовой работы.
Время, отводимое студенту на доклад по защите курсовой работы, не должно превышать 10 мин.
Вопросы, задаваемые студенту, не должны выходить за рамки тематики курсовой работы и тех конкретных задач, которые решались студентом в процессе исследования.

При защите курсовой работы студент в своем докладе должен раскрыть основные вопросы:

а)
актуальность темы, цель и задачи работы, особенности нормативного регулирования исследуемых вопросов;
б)
состояние и особенности исследуемой проблемы;
в)
полученные результаты, выводы и предложения, степень их новизны.
Оценка курсовой работы осуществляется по четырехбалльной системе в соответствии с критериями оценок, утвержденными кафедрой.

«Отлично» выставляется за курсовую работу, которая носит исследовательский характер, имеет грамотно изложенную теоретическую часть, глубокий экономический и организационный анализ практического материала, корректные расчеты; логическое и последовательное изложение материала с соответствующими выводами и предложениями. В ходе защиты студент показывает глубокие знания в области разработанной темы, свободно оперирует данными исследованиями, легко и четко отвечает на поставленные вопросы.

«Хорошо» выставляется за курсовую работу, которая носит исследовательский характер, имеет грамотно изложенную теоретическую часть, в ней представлены достаточно подробный организационный, финансовый и экономический анализ, последовательное изложение материала с соответствующими выводами, однако с не вполне обоснованными предложениями. При защите курсовой работы студент показывает знания вопросов темы, оперирует данными исследованиями, без особых затруднений отвечает на поставленные вопросы.

«Удовлетворительно» выставляется за курсовую работу, которая носит исследовательский характер, имеет теоретическую главу, базируется на практическом материале, но анализ практических данных проведен поверхностно, недостаточно глубоко проработана тема, в ней просматривается непоследовательность изложения материала, представлены необоснованные предложения. При защите курсовой работы студент проявляет неуверенность, показывает слабое знание объекта исследования, не дает аргументированного ответа на заданные вопросы.

«Неудовлетворительно» выставляется за курсовую работу, которая не носит исследовательского характера, не включает анализа и практического разбора деятельности исследуемого предприятия, не отвечает требованиям, изложенным в методических указаниях кафедры. В работе отсутствуют выводы либо они носят декларативный характер. В ходе защиты курсовой работы студент затрудняется отвечать на поставленные вопросы по теме работы, допускает существенные ошибки при ответе.

Оценка курсовой работы выставляется в ведомость, которая после защиты курсовой работы передается в учебный отдел. Кроме отметки в ведомости при положительном результате защиты оценка выставляется в зачетную книжку за подписью руководителя курсовой работы и проставляется на титульном листе работы.

Студент, не представивший в установленный срок курсовую работу или не защитивший ее, считается имеющим академическую задолженность. Продление срока защиты устанавливается учебным отделом по согласованию с кафедрой при наличии уважительных причин.

Курсовые работы, имеющие теоретический и практический интерес, следует представлять на конкурсы студенческих работ, а результаты конкурсов доводить до сведения всех студентов данного курса, отмечать приказом по академии, а также передавать организациям для использования.

4. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ
РАСЧЕТНО-АНАЛИТИЧЕСКОЙ ЧАСТИ КУРСОВОЙ РАБОТЫ
Ниже приводится краткий пример выполнения второй главы курсовой работы по предприятию «А».

4.1 Финансовая характеристика предприятия

Достаточно наглядное и непредвзятое представление о финансовом положении предприятия можно получить из бухгалтерского баланса.

Бухгалтерский баланс – способ обобщенного отражения в стоимостной оценке состояния активов предприятия и источников их образования на определенную дату. Баланс характеризует финансовое положение предприятия на определенную дату и отражает ресурсы предприятия в единой денежной оценке по их составу и направлениям использования, с одной стороны (актив), и по источникам их финансирования – с другой (пассив).

Динамика структуры баланса предприятия «А» за 2007 и 2008 гг. показана в таблице 1.
В результате анализа баланса за период с 2007 по 2008 г.г. можно сделать вывод о том, что финансовое положение предприятия достаточно стабильно. Величина собственных оборотных средств в 2007 г. составила 672 тыс. руб., а в 2008 г. – 3840 тыс. руб., из чего можно сделать вывод, что финансовое положение предприятия «А» за 2008 г. значительно улучшилось по сравнению с 2007 г.

Активы предприятия отражают инвестиционные решения, принятые предприятием за период деятельности. Активы представляют собой экономические ресурсы предприятия в форме совокупных имущественных ценностей, используемых в хозяйственной деятельности с целью получения прибыли.

Показатели актива баланса предприятия «А» за 2007 и 2008 гг. представлены в таблицах 2 и 3.

По данным таблиц 2 и 3 можно сделать вывод, что наибольший удельный вес в общей сумме активов принадлежит оборотным активам.

В пассиве баланса отражаются решения предприятия по выбору источника финансирования.
Проанализировать пассив баланса и сделать выводы.

Для принятия решений в области финансов предприятия важное значение имеет правильная классификация резервов и фондов с точки зрения их отнесения к категории либо собственного, либо заемного капитала.
Дать определение собственного и заемного капиталов.
Таблица 1 – Баланс предприятия «А» за 2007 и 2008 гг.

	Наименование статей
	код стр.
	Абсолютные величины, тыс. руб.

	
	
	2007 г.
	2008 г.

	АКТИВ
	
	
	

	1. Внеоборотные активы
	
	
	

	Основные средства
	120
	6680
	6661

	Незавершенное строительство
	130
	50
	84

	Итого по 1 разделу
	190
	6730
	6745

	2. Оборотные активы
	
	
	

	Запасы
	210
	6417
	6745

	НДС
	220
	125
	123

	Дебиторская задолженность
	240
	1232
	688

	Денежные средства
	260
	35
	151

	Прочие оборотные активы
	270
	51
	49

	Итого по 2 разделу
	290
	7858
	7156

	Баланс
	190+290
	14588
	13901

	ПАССИВ
	
	
	

	3. Капитал и резервы
	
	
	

	Уставный капитал
	410
	1236
	1236

	Добавочный капитал
	420
	957
	898

	Нераспределенная прибыль
	470
	5209
	8451

	Итого по 3 разделу
	490
	7402
	10585

	4. Долгосрочные обязательства
	
	
	

	Займы и кредиты
	510
	1586
	-

	Прочие долгосрочные обязательства
	520
	929
	564

	Итого по 4 разделу
	590
	2515
	564

	5. Краткосрочные обязательства
	
	

	Займы и кредиты
	610
	3204
	2004

	Кредиторская задолженность
	620
	1467
	748

	Итого по 5 разделу
	690
	4671
	2752

	Баланс
	700
	14588
	13901

	Величина собственных оборотных средств
	490 – 190
	672
	3840


Таблица 2 – Показатели актива предприятия «А» за 2007 г.

	Показатель
	Расчет
	Сумма, тыс. руб.

	1. Общая сумма активов
	6730+7858
	14588

	2. Внеоборотные активы
	6680+50
	6730

	3. Оборотные активы
	6417+125+1232+35+51
	7858


Таблица 3 – Показатели актива предприятия «А» за 2008 г.

	Показатель
	Расчет
	Сумма, тыс. руб.

	1. Общая сумма активов
	6745+7156
	13901

	2. Внеоборотные активы
	6661+84
	6745

	3. Оборотные активы
	6145+123+688+151+49
	7156


Показатели собственного и заемного капитала предприятия «А» за 2007 и 2008 гг. представлены в таблицах 4 и 5.
Таблица 4 – Показатели собственного и заемного капитала 

предприятия «А» за 2007 г.

	Показатель
	Расчет
	Сумма, тыс. руб.

	1. Собственный капитал
	1236+957+5209
	7402

	2. Заемный капитал
	1586+929+3204+1467
	7186


Таблица 5 – Показатели собственного и заемного капитала 

предприятия «А» за 2008 г.

	Показатель
	Расчет
	Сумма, тыс. руб.

	1. Собственный капитал
	1236+898+8451
	10585

	2. Заемный капитал
	564+2004+748
	3316


По данным таблиц 4 и 5 можно сделать вывод, что наибольший удельный вес в общей сумме капитала предприятия в 2007 и в 2008 г. принадлежит собственному капиталу.

Финансовые результаты предприятия
Различные стороны производственной, сбытовой, снабженческой и финансовой деятельности предприятия получают законченную денежную оценку в системе показателей финансовых результатов. Обобщённо наиболее важные показатели финансовых результатов деятельности предприятия представлены в форме №2 «Отчёт о прибылях и убытках». К ним относятся:

•прибыль (убыток) от реализации продукции;

•прибыль (убыток) от прочей реализации;

•доходы и расходы от внереализационных операций;

•балансовая прибыль;

•налогооблагаемая прибыль;

•чистая прибыль и др.

Финансовые результаты предприятия «А» за 2007 и 2008 гг. представлены в таблице 6.

Таблица 6 – Финансовые результаты предприятия «А»
за 2007 и 2008 гг., тыс. руб.

	Наименование показателя
	Код

стр.
	2007 г.
	2008 г.

	
	
	
	

	1. Выручка от реализации товаров, работ услуг (за минусом НДС, акцизов и аналогичных обязательных платежей
	010
	8370
	10412

	2. Себестоимость реализации товаров, продукции, работ, услуг
	020
	9085
	9281

	3. Валовая прибыль (стр.010–020) 
	029
	-715
	1131

	4.Прибыль (убыток) от продаж (стр. 010–020–030–040) 
	050
	-715
	1131

	5. Проценты к получению
	060
	721
	319

	6. Проценты к уплате
	070
	1116
	630

	7. Прочие операционные доходы 
	090
	608
	561

	8. Прочие операционные расходы 
	100
	253
	384

	9. Внереализационные доходы
	120
	909
	2516

	10. Внереализационные расходы 
	130
	516
	224

	11. Прибыль (убыток) от обычной деятельности
	160
	-362
	3242

	12. Чрезвычайные доходы 
	170
	558
	-

	13. Чистая прибыль (нераспределённая прибыль (убыток) отчётного периода) (стр. 160+170)
	180
	196
	3242


Из данных таблицы 6 видно, что в 2007 г. чистая прибыль составляла            196 тыс. руб., а в 2008 г. выросла до 3242 тыс. руб. Это можно расценивать как положительную тенденцию в работе предприятия.

Показатели доходов и расходов
Дать определение доходов и расходов предприятия.

Рассмотреть виды прибыли.

Проанализировать понятие себестоимость.

Показатели доходов и расходов предприятия за 2007 и 2008 гг. представлены в таблицах 7 и 8.

Из данных таблиц видно, что чистая прибыль в 2008 году существенно увеличилась по сравнению с 2007 годом. В 2007 г. чистая прибыль составляла          196 тыс. руб., а в 2008 г. выросла до 3242 тыс. руб.
Таблица 7 – Показатели доходов и расходов предприятия за 2007 г.
	Показатель
	Расчет
	Сумма, тыс. руб.

	Выручка от реализации товаров, работ услуг
	
	8370

	Себестоимость реализации товаров, продукции, работ, услуг
	
	9085

	Валовая прибыль
	8370 – 9085
	-715

	Прибыль (убыток) от продаж
	8370 – 9085
	-715

	Прибыль (убыток) от обычной деятельности
	-715 + 721 – 1116 + 608 – 253 + 909 – 516
	-362

	Чистая прибыль (нераспределённая прибыль (убыток) отчётного периода)
	-362 + 558
	196


Таблица 8 – Показатели доходов и расходов предприятия за 2008 г.
	Показатель
	Расчет
	Сумма, тыс. руб.

	Выручка от реализации товаров, работ услуг
	
	10412

	Себестоимость реализации товаров, продукции, работ, услуг
	
	9281

	Валовая прибыль
	10412 – 9281
	1131

	Прибыль (убыток) от продаж
	10412 – 9281
	1131

	Прибыль (убыток) от обычной деятельности
	1131 + 319 – 630 + 561 – 384 + 2516 –224
	3242

	Чистая прибыль (нераспределённая прибыль (убыток) отчётного периода)
	3242 + 0
	3242


4.2 Основные финансовые показатели отчетности

предприятия

Важнейшими коэффициентами отчетности, используемыми в финансовом управлении предприятия, являются коэффициенты ликвидности, коэффициенты деловой активности, коэффициенты рентабельности, коэффициенты структуры капитала.

Задача анализа ликвидности предприятия состоит в том, чтобы дать оценку кредитоспособности организации, то есть способности своевременно и полностью рассчитаться по всем своим обязательствам.

Рассчитаем основные показатели ликвидности предприятия «А» за 2007 и 2008 гг. и представим их в таблице 9.
Общий коэффициент покрытия (коэффициент текущей ликвидности) характеризует отношение суммы текущих активов к общей сумме краткосрочных обязательств или насколько предприятие может покрыть текущие обязательства, мобилизовав все оборотные средства (стр. 300 / стр. 690 = (1 – 2)):

2007 г.: Кп. = 14588/4671 = 3,12; 
2008 г.: Кп. = 13901/2752 = 5,05.

Коэффициент критической ликвидности (промежуточный коэффициент покрытия) показывает какая часть текущих активов за минусом запасов и долгосрочной дебиторской задолженности показывает текущие обязательства предприятия. Помогает оценить возможность погашения предприятием своих краткосрочных обязательств, в случае его критического положения, т.е. когда не будет возможности продать запасы ((стр. 300 – стр. 210) / стр.690 = (0,7 – 0,9)):
2007 г.: Кк.л. = 14588 – 6417 / 4671 = 1,75; 

2008 г.: Кк.л. = 13901 – 6145 / 2752 = 2,82.

Коэффициент абсолютной ликвидности показывает, какую часть краткосрочной задолженности предприятие в состоянии погасить с помощью наиболее ликвидных активов, то есть денежных средств и краткосрочных финансовых вложений (стр. 250 + 260 / стр.610+620 = (0,2 – 0,7)):
2007 г.: Ка.л. = 35 / 4671 = 0,007; 
2008 г.: Ка.л. = 151 / 2752 = 0,05.

Таблица 9 – Коэффициенты ликвидности предприятия «А»

	Показатель ликвидности
	2007 г.
	2008 г.

	Общий коэффициент покрытия (коэффициент текущей ликвидности)
	3,12
	5,05

	Коэффициент критической ликвидности (промежуточный коэффициент покрытия)
	1,75
	2,82

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,007
	0,05


Рассчитав абсолютные показатели ликвидности, можно сделать вывод, о том, что у предприятия наблюдаются отклонения от нормативов, наблюдается ухудшение ситуации в динамике, это говорит о негативном состоянии на предприятии, но у предприятия сохраняется потенциальная возможность сохранить свою платежеспособность с помощью коренных преобразований.

В рыночной экономике самым главным мерилом эффективности работы предприятия является результативность. Одним из направлений анализа результативности является оценка деловой активности анализируемого объекта. Деловая активность в финансовом аспекте проявляется, прежде всего, в скорости оборота его средств. Во-первых, от скорости оборота средств зависит размер годового оборота. Во-вторых, с размерами оборота, а, следовательно, с оборачиваемостью связана относительная величина условно-постоянных расходов, чем быстрее оборот, тем меньше на каждой оборот приходится этих расходов. В-третьих, ускорение оборота на той или иной стадии кругооборота средств влечет за собой ускорение оборота и на других стадиях. Финансовое положение организации, ее платежеспособность зависит от того, насколько быстро средства, вложенные в активы, превращаются в реальные деньги. 

Рассчитаем основные показатели деловой активности предприятия «А» за 2007 и 2008 гг. и представим их в таблице 10.

Рассчитаем коэффициент оборачиваемости оборотных средств (Выручка (ф.№2, стр. 010) / стр. 290):

2007 г.: Ко. = 8370/7858 = 1,056; 
2008 г.: Ко. = 10412/7156 = 1,46.

Расчет коэффициента оборачиваемости дебиторской задолженности (Выручка (ф.№2, стр. 010) / стр. 240):

2007 г.: Ко. = 8370 / 1232 = 6,79; 
2008 г.: Ко. = 10412 / 688 = 15,13.

Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности (Выручка (ф.№2, стр. 010) / стр. 620):

2007 г.: Ко. = 8370 / 1467 = 5,71; 
2008 г.: Ко. = 10412 / 748 = 13,92.

Таблица 10 – Коэффициенты деловой активности предприятия

	Показатели деловой активности
	2007 г.
	2008 г.

	Коэффициент оборачиваемости оборотных средств
	1,056
	1,46

	Коэффициента оборачиваемости дебиторской задолженности
	6,79
	15,13

	Коэффициента оборачиваемости кредиторской задолженности
	5,71
	13,92


Сопоставление коэффициентов оборачиваемости в динамике по годам позволяет выявить тенденции изменения эффективности использования оборотных средств. Если число оборотов, совершаемых ОС, увеличивается или остается стабильным, то предприятие работает ритмично и рационально использует денежные ресурсы. Снижение числа оборотов, совершаемых в рассматриваемом периоде, свидетельствует о падении темпов развития предприятия, неблагополучном финансовом состоянии. Предприятие работает ритмично (2007 г. – 1,056; 2008 г. – 1,46).

Анализ деловой активности показал, что в динамике наблюдается рост показателей, что свидетельствует о рациональном использовании средств.

Рассчитать показатели рентабельности для предприятия «А». Результаты расчета свести в таблицу и сделать выводы.

Показатели структуры капитала характеризуют степень защищенности интересов кредиторов и инвесторов, имеющих долгосрочные вложения в компанию. Они отражают способность предприятия погашать долгосрочную задолженность. Коэффициенты этой группы называются также коэффициентами платежеспособности.

Рассчитаем показатели структуры капитала предприятия «А» за 2007 и 2008 гг. и представим их в табл. 11.

Таблица 11 – Показатели структуры капитала предприятия «А»
	Показатели структуры капитала
	2007 г.
	2008 г.

	Коэффициент собственности

(Собственный капитал / баланс)
	5209 / 14588 = 0,36
	10585 / 13901 = 0,76

	Коэффициент финансовой зависимости (Заемный капитал / собственный капитал)
	7186 / 5209 = 1,38
	3316 / 10585 = 0,31


Коэффициент собственности характеризует долю собственного капитала в структуре капитала. Коэффициентом собственности, характеризующим достаточно стабильное финансовое положение при прочих равных условиях в глазах инвесторов и кредиторов, является отношение собственного капитала к итогу средств на уровне 60%. Следовательно, стабильная финансовая структура средств, которой отдают предпочтения кредиторы, была у предприятия в 2008 г., т.к. коэффициент равен 76%.

Коэффициент финансовой зависимости характеризует зависимость организации от внешних займов. Чем он выше, тем больше займов у организации, и тем рискованнее ситуация, которая может привести ее к банкротству. Высокий уровень коэффициента отражает потенциальную опасность возникновения у предприятия дефицита денежных средств. Рискованная ситуация у предприятия была в 2007 году (1,38), к 2008 году коэффициент снизился до 0,31.
4.3 Прогнозирование вероятности банкротства предприятия
Прогнозирование вероятности банкротства производится с помощью коэффициентного анализа. Высокую точность прогноза дают двухфакторная и пятифакторная модель.

Двухфакторная модель:
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где КТЛ – коэффициент текущей ликвидности.

Если Z< 0, то угроза банкротства в течение ближайшего времени мала. 
В данной модели присутствуют 2 ключевых показателя, характеризующие состояние текущей платежеспособности и долгосрочной платежеспособности, отражающих структуру заёмного капитала.

Пятифакторная модель:
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где Х1 = (Текущие активы – Текущие пассивы) / Объем актива;

 Х2 = Нераспределенная прибыль / Объем актива;
 Х3 = Прибыль до уплаты процентов за кредит и налога на прибыль / Объем актива;
 Х4 = Курсовая стоимость акций / Заемные средства;
 Х5 = Чистая выручка от реализации / Объем актива.

Отсутствие данных о курсе акций предприятия не является препятствием для применения пятифакторной модели, поскольку прикинуть рыночную стоимость акций можно, воспользовавшись формулой:
Курсовая стоимость акций = Сумма дивиденда / Средний уровень ссудного процента.

В российских условиях об угрозе банкротства можно судить по следующей таблице:

	Z
	Угроза банкротства с 95% вероятностью
в течение ближайшего года

	Z<1,8 и меньше

1,81<Z<2,675

2,7<Z<2,99

Z=3 и больше
	Очень высокая

Средняя

Небольшая

Минимальная


Спрогнозировать вероятность угрозы банкротства предприятия по двум моделям и сделать соответствующие выводы.

4.4 Механизм дифференциации издержек предприятия

Три метода дифференциации издержек предприятия (метод максимальной и минимальной точки; графический метод; метод наименьших квадратов) применить к двум годам анализируемых периодов работы предприятия и сделать выводы.
1. Метод максимальной и минимальной точки

Предприятия «А» в 2008 г. произвело зерновых культур всего 688 т. Анализируя данные по издержкам производства, она столкнулась с проблемой их дифференциации. Особенно трудно, оказалось, выделить сумму постоянных расходов на семена и посадочный материал (табл. 12).
Из всей совокупности данных выбираются два периода с наибольшими и наименьшим объемом производства (это сентябрь и декабрь). 
В сентябре сумма переменных издержек будет максимальной, а постоянных – минимальной. В декабре – естественно, наоборот (табл. 13).

Определим ставку переменных издержек, которая представляет собой средние переменные расходы в себестоимости единицы продукции.
Ставка переменных издержек:
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Определим общую сумму постоянных издержек:

33 – 0,41 × 79 = 0,61 тыс. руб.

Таблица 12 – Показатели объема производства и расходов на семена

	Месяц
	Объем
производства, т
	Расходы на семена
и посадочный материал, тыс. руб.

	январь
	54
	24

	февраль
	52
	23

	март
	51
	23

	апрель
	53
	24

	май
	55
	25

	июнь
	60
	27

	июль
	65
	29

	август
	67
	31

	сентябрь
	79
	33

	октябрь
	54
	25

	ноябрь
	51
	23

	декабрь
	47
	20

	В среднем за месяц
	57,3
	25,6


Таблица 13 – Показатели максимального и минимального
объема производства
	Показатель
	Объем производства
	Разность между максимальными и минимальными величинами

	
	максимальный
	минимальный
	

	1. Уровень производства, т
	79
	47
	32

	%
	100
	59,5
	40,5

	2. Расходы на семена и посадочный материал, тыс. руб.
	33
	20
	13


2. Графический метод

Как известно, линия общих издержек определяется уравнением первой степени: Y = a + bX, где Y – общие издержки; a – уровень постоянных издержек; b – ставка переменных издержек; X – объем производства, физических единиц.

На график (рис. 1) наносятся все данные о совокупных издержках предприятия. На глазок проводится линия общих издержек: точка пересечения с осью издержек показывает уровень постоянных расходов: 5 тыс. руб.

Ставка переменных издержек составляет = (25,6 – 0,5) / 57,3 = 0,43 руб. / т.


[image: image10]
Рисунок 1 – Совокупные издержки предприятия

3. Метод наименьших квадратов

Дифференциация затрат методом наименьших квадратов является наиболее точной, так как в ней используются все данные о совокупных издержках и определяются коэффициенты a и b. Определение коэффициентов и результаты расчета предприятия «А» приведены в табл. 14.

Таблица 14 – Дифференциация затрат методом наименьших квадратов
	Месяц
	Объем производства, т
	Х – Хср, т
	Суммарные издержки Y, тыс. руб.
	Y – Yср, тыс. руб.
	(Х – Хср)2
	(Х – Хср) × (Y – Yср), тыс. руб.

	январь
	54
	-3,3
	24
	-1,6
	10,89
	5,28

	февраль
	52
	-5,3
	23
	-2,6
	28,09
	13,78

	март
	51
	-6,3
	23
	-2,6
	39,69
	16,38

	апрель
	53
	-4,3
	24
	-1,6
	18,49
	6,88

	май
	55
	-2,3
	25
	-0,6
	5,29
	1,38

	июнь
	60
	2,7
	27
	1,4
	7,29
	3,78

	июль
	65
	7,7
	29
	3,4
	59,29
	26,18

	август
	67
	9,7
	31
	5,4
	94,09
	52,38

	сентябрь
	79
	21,7
	33
	7,4
	470,89
	160,58

	октябрь
	54
	-3,3
	25
	-0,6
	10,89
	1,98

	ноябрь
	51
	-6,3
	23
	-2,6
	39,69
	16,38

	декабрь
	47
	-10,3
	20
	-5,6
	106,09
	57,68

	Итого
	688
	
	307
	
	890,68
	362,66

	В среднем за месяц
	57,3
	
	25,6
	
	
	


Ставка переменных издержек равна 362,66 / 890,68 = 0,41 руб.
Переменные издержки в расчете на среднемесячный объем производства составляют 57,3 × 0,41 = 23,5 тыс. руб. 
Тогда постоянные издержки составляют 25,6 – 23,5 = 2,1 тыс. руб.
В аналитической форме общие расходы на семена и посадочный материал можно представит следующим образом:

1) по методу максимальной и минимальной точки: Y=0,61+0,41X;

2) по статистическому методу: Y=0,5+0,43X;

3) по методу наименьших квадратов: Y=2,1+0,41X.
4.5 Рациональная заемная политика предприятия.
Расчет эффекта финансового рычага

Рациональная заемная политика направлена на приращение рентабельности собственного капитала за счет привлечения платных заемных средств. Рост чистой прибыли фирмы во многом зависит от структуры капитала (пропорций долга и собственности), цены каждого финансового ресурса.

Поиск альтернативных форм финансирования направлен на решение компромисса между риском и доходностью, присущим стратегии фирмы и методам финансирования. Возможность влияния на чистую прибыль путем изменения объема и структуры долгосрочных кредитов в классическом финансовом менеджменте носит название эффекта финансового рычага (ЭФР).
ЭФР показывает, насколько выгодно предприятию использование заемного капитала. Он может принимать положительные и отрицательные значения. Положительное значение эффекта финансового рычага означает прирост рентабельности собственных средств предприятия вследствие эффективного использования заемного капитала. Отрицательное значение означает приуменьшение рентабельности собственного капитала и неэффективное использование заемного капитала.
Рассмотреть формирование эффекта финансового рычага на предприятии за два года и сделать соответствующие выводы. Результаты расчета свести в табл. 15.

Таблица 15 – Формирование эффекта финансового рычага, тыс. руб.

	№ п/п
	Показатели
	2007 г.
	2008 г.

	1.
	Средняя сумма всего используемого капитала в рассматриваемом периоде, из нее:
	
	

	2.
	Средняя сумма собственного капитала
	
	

	3.
	Средняя сумма заемного капитала
	
	

	4.
	Сумма валовой прибыли без учета расходов по уплате процентов за кредит
	
	

	5.
	Коэффициент валовой рентабельности активов без учета расходов по уплате процентов за кредит, %
(гр.4 / гр.1)
	
	

	6. 
	Средний уровень процентов за кредит, %
	
	

	7.
	Сумма процентов за кредит, уплаченная за использование заемного капитала (гр.3 × гр.6) / 100
	
	

	8.
	Сумма валовой прибыли предприятия с учетом расходов по уплате процентов за кредит (гр.4 – гр.7)
	
	

	9.
	Ставка налога на прибыль, выраженная десятичной дробью
	
	

	10.
	Сумма налога на прибыль (гр.8 × гр.9)
	
	

	11.
	Сумма чистой прибыли, остающейся в распоряжении предприятия после уплаты налога (гр.8 – гр.10)
	
	

	12.
	Коэффициент рентабельности собственного капитала или коэффициент финансовой рентабельности, %

(гр.11 × 100) / гр.2
	
	

	13.
	ЭФР, %

ЭФР = (1 – гр.9) × (гр.5 – гр.6) × гр.3 / гр.2
	
	


4.6 Расчет порога рентабельности

и «запаса финансовой прочности» предприятия

При анализе финансового состояния предприятия необходимо знать запас его финансовой устойчивости. С этой целью все затраты предприятия в зависимости от объема производства и реализации продукции следует предварительно разбить на переменные и постоянные, определить сумму маржинального дохода и его долю в выручке от реализации продукции. Затем рассчитать безубыточный объем продаж (порог рентабельности), т.е. ту сумму выручки, которая необходима для возмещения постоянных расходов предприятия. Прибыли при этом не будет, но не будет и убытка. Рентабельность при такой выручке будет равна нулю. 
Точка безубыточности («мертвая точка», порог рентабельности, критический объем продаж производства) показывает величину минимального объема выпуска готовой продукции, при котором производство будет безубыточным, то есть это такой объем выручки от реализации, при котором организация уже не имеет убытков, но еще не имеет прибылей. 
До «точки безубыточности» расположена «зона убыточной работы», так как сумма постоянных и переменных расходов еще превышает доходы, а за пределами «точки безубыточности» сумма доходов превышает себестоимость и начинается зона прибыльности работы организации.
Расчет порога рентабельности и запаса финансовой прочности произвести за два года и сделать выводы.
Таблица 16 – Расчет порога рентабельности
и запаса финансовой устойчивости
	Показатели
	2008 г.

	1. Выручка от реализации продукции В, тыс. руб.
	10412

	2. Прибыль от реализации продукции П, тыс. руб.
	1131

	3. Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг,
тыс. руб.
	9281

	4. Постоянные затраты ПО, тыс. руб.
	3715

	5. Переменные затраты ПЕ, тыс. руб.
	5566

	6. Маржинальный доход МД = П + ПО или МД = В – ПЕ, тыс. руб.
	4846

	7. Доля маржинального дохода в выручке Д= МД / В × 100%, % 
	46,5

	8. Точка безубыточности объема продаж в денежном измерении
Т = В × ПО / МД, тыс. руб. 
	7982

	9. Точка критического объема реализации в процентах к максимальному объему Т% = ПО / МД × 100%, %
	77

	10. Порог рентабельности ПР = ПО / Д, тыс. руб. 
	80

	11. Запас финансовой устойчивости ЗФУ = В – ПР, тыс. руб. 
	10332

	12. Запас финансовой устойчивости ЗФУ% = (В – ПР) / В × 100%, %
	99

	13. Эффект операционного рычага ЭОР = (В – ПЕ) / П, %
	4,3

	14. Коэффициент операционного левериджа Кл = ПО / (ПО + ПЕ)
	0,4


Как показывает расчет порога рентабельности предприятия «А», в 2008 году нужно было реализовать продукции на сумму 80 тыс. руб., чтобы покрыть все затраты. При такой выручке рентабельность равна нулю. В 2008 году фактическая выручка составила 10412 тыс. руб., что выше пороговой на 99%, это и есть запас финансовой устойчивости. Выручка может уменьшиться еще на 99% и только тогда рентабельность будет равна нулю.
Эффект операционного рычага показал, что при снижении выручки на 1% прибыль сократится на 4,3% в 2008 году.

Коэффициент операционного левериджа показал, что в 2008 году по сравнению с другими годами предприятие в большей степени способно ускорять темпы прироста прибыли по отношению к темпам прироста объема реализации продукции (2008 г. – 0,4).

Предприятию необходимо постоянно следить за запасом финансовой устойчивости, выяснять, насколько близок или далек порог рентабельности, ниже которого не должна опускаться выручка предприятия.

4.7 Управление оборотным капиталом предприятия

Для нормального функционирования предприятию необходимо закупать сырье и материалы, трансформировать их в готовую продукцию, а заем продавать ее клиентам, чтобы выручить деньги и получить возможность возобновить этот свой эксплуатационный цикл (здесь используется капитал).
Дать определение оборотному капиталу предприятия.

Текущие финансовые потребности представляют собой разницу между средствами, иммобилизованными в запасах сырья, готовой продукции, незавершенного производства, дебиторской задолженности и кредиторской задолженностью. Разница между перечисленными текущими активами и текущими пассивами предприятия приходится финансировать за счет собственных оборотных средств или путем заимствований.

Рассчитаем собственные оборотные средства (чистый оборотный капитал) предприятия «А» за 2007 – 2008 гг. (таблица 17).
Таблица 17 – Собственные оборотные средства предприятия «А», тыс. руб.

	Показатели
	2007 г.
	2008 г.

	Текущие активы
	14588
	13901

	Текущие пассивы (краткосрочные кредиты и займы, кредиторская задолженность, часть долгосрочных кредитов и займов, срок погашения которой наступает в данном периоде)
	4671
	2752

	Собственные оборотные средства = (Текущие активы – Текущие пассивы)
	9917
	11149


Собственные оборотные средства в 2007 – 2008 гг. больше 0, это означает, что предприятие генерирует больше постоянных ресурсов, чем это необходимо для финансирования постоянных активов. Этот излишек может служить для покрытия других нужд предприятия.

Текущие финансовые потребности – это разница между текущими активами без денежных средств и кредиторской задолженностью.

Рассчитаем текущие финансовые потребности предприятия за 2007 – 2008 гг. (таблица 18).

Определим дефицит денежной наличности для предприятия «А» за 2007 – 2008 гг. (таблица 19).
В нашем случае предприятие направляет собственные оборотные средства на покрытие текущих финансовых потребностей, но, к сожалению, собственных оборотных средств хватает для финансирования лишь части ТФП. 
Предприятию необходимо взять кредит в размере в 2007 г. 3169 тыс. руб., а в 2008 г. – 1853 тыс. руб.

Таблица 18 – Текущие финансовые потребности, тыс. руб.

	Показатели
	2007 г.
	2008 г.

	Текущие активы без денежных средств
	14588 – 35=14553
	13901 – 151=13750

	Кредиторская задолженность
	1467
	748

	Текущие финансовые потребности
	13086
	13002


Таблица 19 – Дефицит денежной наличности, тыс. руб.

	Показатели
	2007 г.
	2008 г.

	Собственные оборотные средства
	9917
	11149

	Текущие финансовые потребности
	13086
	13002

	Дефицит денежной наличности = (СОС – ТФП)
	-3169
	-1853


Для снижения потребности в краткосрочном кредите необходимо предприятию «А»: 
1) увеличить СОС; 
2) снизить ТФП.

Для того, чтобы увеличить СОС предприятию «А» необходимо: 
1) нарастить собственный капитал (увеличить уставный капитал, снизить дивиденды, поднять рентабельность с помощью контроля затрат и агрессивной коммерческой политики); 
2) увеличить долгосрочные заимствования;       
3) уменьшить иммобилизацию средств (сохраняя активную часть основных средств, можно попытаться избавиться от части или всех долгосрочных финансовых вложениях, если они не играют особой роли для предприятия).
Для того, чтобы снизить ТФП предприятию «А» необходимо: 
1) уменьшить оборотные активы (лучше управлять запасами);          
2) снизить дебиторскую задолженность (сократить длительность отсрочек платежей, снизить удельный вес сомнительных клиентов); 
3) увеличить кредиторскую задолженность, удлиняя сроки расчета с поставщиками.

4.8 Потребность в дополнительном внешнем финансировании

Расчет потребностей во внешнем финансировании является конечной точкой и целью финансового прогнозирования. Финансовое прогнозирование представляет собой основу для финансового бюджетирования на предприятии. 
Для расчета необходимы данные отчета о финансовых результатах, а также бухгалтерский баланс (таблица 20, 21).

Таблица 20 – Отчет о финансовых результатах предприятия, тыс. руб.

	Показатели
	2008 г.

	Выручка от реализации
	10412

	Себестоимость реализованной продукции
	9281

	Валовая маржа
	1131

	Коммерческие и управленческие расходы
	-

	Прибыль до уплаты налогов
	3289

	Дивиденды
	-

	Нераспределенная прибыль (чистая прибыль)
	3242


Таблица 21 – Балансовый отчет предприятия «А» за 2008 г., тыс. руб.
	
	Балансовый отчет

	АКТИВ
	

	Текущие активы всего:
	7156

	- денежные средства
	151

	- запасы
	6145

	- НДС
	123

	- дебиторская задолженность
	688

	- прочие
	49

	Внеоборотные активы
	6745

	ИТОГО активов
	13901

	ПАССИВ
	

	Текущие обязательства
	2752

	Долгосрочные обязательства
	564

	ИТОГО долговые обязательства
	3316

	Уставный, добавочный капитал
	2134

	Нераспределенная прибыль
	8451

	ИТОГО заемный и собственный капитал
	13901


Предприятие ожидает, что в следующем году продажа увеличится на 10%. Все статьи актива и долговые обязательства изменяются пропорционально продаже (таблица 22). 
Пояснение к таблице 22:

1 Нераспределенная прибыль на конец прогнозного периода = Нераспределенная прибыль прошлого года + Чистая прибыль следующего – Сумма выплаченных дивидендов.

Рентабельность 3289 / 10412 = 0,3 или 30%.

Нераспределенная прибыль на конец прогнозного периода =

= 8451 + 11453,2 × 0,3 = 11887 тыс. руб.
2 Требуемое внешнее финансирование = Планируемые активы – (планируемые обязательства + Планируемая стоимость акций) = 15291,1 – 3591,2 = 11670 тыс. руб.
Таблица 22 – Прогнозный баланс предприятия «А», тыс. руб.
	
	В данный момент
	% от продаж
(выручка
10412 тыс.руб.)
	В будущем году (выручка
11453,2 тыс. руб.)

	АКТИВ
	
	
	

	Текущие активы
	7156
	68,7
	7871,6

	Внеоборотные активы
	6745
	64,8
	7419,5

	Итого активов
	13901
	
	15291,1

	ПАССИВ
	
	
	

	Текущие обязательства
	2752
	26,4
	3027,2

	Долгосрочные обязательства
	564
	
	564

	ИТОГО обязательств
	3316
	
	3591,2

	Уставный, добавочный капитал
	2134
	
	2134

	Нераспределенная прибыль
	8451
	
	118871

	ИТОГО собственный капитал
	10585
	
	14021

	ИТОГО обязательства и собственный капитал
	13901
	Итого обеспеченное финансирование
	11453,2 + 11887 = 23340,2

	
	
	Требуемое внешнее финансирование
	116702

	
	
	ИТОГО
	35010,2


Ограничения метода процента от продаж состоят в следующем:

1) предполагается, что связи между продажами и статьями расходов, активами и обязательствами должны быть очень тесными и свободными от каких либо посторонних воздействий;

2) метод не обеспечивает точного прогноза, когда предприятие имеет дополнительную способность для поглощения всего или части объема планируемых продаж и соответствующих вложений в активы.
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Приложение Б

ВВЕДЕНИЕ

Переход предприятий на рыночные условия хозяйствования ставит перед ними ряд новых задач. Речь идет, прежде всего, о реализации возросших у предприятий возможностей в области планирования и организации производства, мотивации труда, снабженческо-сбытовой, финансовой и других видах деятельности. Вместе с правами и возможностями возросла и ответственность за результаты хозяйствования, ибо, как известно, в конкурентной борьбе выживает тот, кто лучше ориентируется в запросах потребителей, способен быстро и качественно наладить производство нужной продукции, обеспечивая для себя приемлемый уровень прибыли, а для покупателя – необходимые потребительские свойства продукта.

Финансовый анализ является гибким инструментом в руках руководителей предприятия. Сигнальным показателем, в котором проявляется финансовое состояние, выступает платежеспособность предприятия, под которой подразумевают его способность вовремя удовлетворять платежные требования, возвращать кредиты, производить оплату труда персонала, вносить платежи в бюджет. Платежеспособность и финансовая устойчивость являются важнейшими характеристиками финансовой деятельности предприятия в рыночной экономике. Чем выше устойчивость предприятия, тем более оно независимо от неожиданного изменения рыночной конъюнктуры и, следовательно, тем меньше риск оказаться банкротом.

Современное состояние большинства хозяйственных субъектов таково, что первоочередными тактическими задачами для них является «латание дыр» (или реактивная форма управления) и недопущение банкротства. Подобный подбор не позволяет достичь устойчивой работы предприятия в долгосрочной перспективе. Поэтому особое значение в сегодняшних условиях приобретает формирование эффективного механизма управления финансовой деятельностью на предприятии, основанного на анализе финансового состояния, с учетом постановки стратегических целей деятельности адекватных рыночным условиям и поиска путей их достижения.

Вышеизложенные положения обусловили выбор темы курсовой работы, определили цель и ее задачи.

Большой вклад в развитие методологии финансового менеджмента внесли такие ученые-экономисты, как И.А.Бланк, Ю. Бригхем, Джеймс К. Ван Хорн, Джон М. Вахович, В.В.Ковалев, Е.С. Стоянова и другие.

Целью курсовой работы является управление финансовой деятельностью на предприятии и разработка рекомендаций по его улучшению.

В соответствии со сформулированной целью в курсовой работе поставлены и решены следующие задачи:

1) рассмотрена общая характеристика предприятия;

2) рассчитаны основные финансовые показатели предприятия;
3) проведена оценка вероятности угрозы банкротства;

4) рассмотрены три метода дифференциации издержек предприятия;

5) проведен расчет порога рентабельности и запаса финансовой прочности предприятия;
6) проведен расчет дефицита денежной наличности предприятия и потребность в дополнительном внешнем финансировании;
7) предложены рекомендации по совершенствованию финансовой деятельности предприятия;

Объектом исследования выступает ОАО «Совкомбанк».

Предметом исследования является управление финансовой деятельностью на предприятии.

Методологической и теоретической основой исследования являются принципы системности, сравнительный анализ, обращение к практике как критерию истины, а также методы социологического исследования и экономико-статистического анализа.

В процессе исследования были обобщены теоретико-концептуальные разработки зарубежных и отечественных авторов по исследуемой проблематике. Системность исследования достигается на основе сочетания теоретического обобщения и эмпирического анализа экономических явлений.

Информационной базой исследования послужили законодательные, нормативные акты, инструктивные и методические положения Правительства РФ, статистические данные Госкомстата России, опубликованные в статистических сборниках и специализированной статистической литературе, информация периодической печати и электронных средств массовой информации, первичная информация, собранная автором.

В ходе исследования лично автором получены следующие результаты, характеризующиеся признаками новизны. Новизна заключается, во-первых, в привлечении и обобщении нового эмпирического материала; во-вторых, в совершенствовании управления финансовой деятельностью коммерческого банка в современных условиях.

Практическая значимость работы заключается в том, что результат исследования может быть использован при формировании и организации финансовой политики коммерческого банка.
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